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(Geschaftsbericht

B Gesamtwirtschaftliche Situation 2024 gegeniiber dem Vorjahr mit -3,8% noch etwas

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im Jahr
2024 nach ersten Berechnungen des Statistischen Bun-
desamtes um 0,2 % gegenliber dem Vorjahr gesunken.
Die Wirtschaftsleistung sank damit im zweiten Jahr in
Folge leicht. Das BIP lag im Jahr 2024 nur noch 0,3%
hoher als vor der Corona-Pandemie im Jahr 2019.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung ist damit seit
langerem ins Stocken gekommen.Und auch fur das Jahr
2025 sind keine Lichtblicke erkennbar. Neben der aus-
gepréagten konjunkturellen Schwéche lastet der strukturelle
Wandel auf der deutschen Wirtschaft. Von der Industrie
sind keine groReren Impulse zu erwarten und die Unter-
nehmen werden weiterhin nur wenig investieren. Auch
vom Aulenhandel dirften keine Impulse kommen. Die
anhaltende Diskussion Uber Zélle und Handelsbeschran-
kungen wirkt sich weiterhin belastend aus.

Viele Industrieunternehmen kdampfen weiterhin mit den
vergleichsweise hohen Energiepreisen, zu hohen weiteren
Produktionskosten, Ineffizienzen, unzureichender Inno-
vationskraft und Wettbewerbsfahigkeit bei anhaltendem
Facharbeitermangel.

Das durch die starke Inflation erreichte hohe Preisniveau
dampft weiterhin die Konsumlaune der privaten Haus-
halte. Erst nach Mitte des Jahres wird bei steigenden
verfligbaren Einkommen und einer geringeren Sparnei-
gung der privaten Haushalte auch der private Konsum
etwas starker zulegen und die Wirtschafsleistung stiitzen.
Die Wirtschaftsforschungsinstitute erwarteten im laufen-
den Jahr 2025 nur ein schwaches Wachstum. Die Vo-
rausschdtzungen bewegten sich in einer Spannweite von
0,0% bis 0,8%. Zwischenzeitlich wurde die Wachstum-
sprognose flir das Gesamtjahr 2025 sogar auf 0,00%
nach unten korrigiert. Erst 2026, wenn auch die Woh-
nungsbauinvestitionen ihre Talsohlen verlassen haben
sollen, und wieder zulegen, soll die deutsche Konjunktur
den Instituten zufolge verhalten positive Wachstumsraten
von 0,8% bis 1,1% aufweisen. Ob diese Ziele kurzfristig,
selbst unter Zugrundelegung des beschlossenen Sonder-
vermogens von 500 Milliarden Euro bis 2045 fiir Inves-
titionen in Infrastruktur und zur Erreichung der Klima-
neutralitit, erreichbar sind, bleibt abzuwarten.

Es bleiben handfeste Risiken: ein veritabler Handelskrieg
mit hohen Strafzéllen und eine Eskalation der bestehenden
geopolitischen Konflikte konnten die andauernden Un-
sicherheiten noch vertiefen und zudem die Inflation
erneut befeuern. Dies wiirde die Zentralbanken zwingen,
die Zinsen wieder splirbar zu erhohen. Das unweigerliche
Resultat wéren schlechtere Finanzierungsbedingungen
und dadurch eine Abnahme von Investitionen, Konsum
und Wachstum.

Die gesamtwirtschaftliche Bruttowertschopfung ging im
Jahr 2024 um 0,4 %zuriick. Dabei zeigten sich deutliche
Unterschiede zwischen den einzelnen Wirtschaftsberei-
chen. Im Baugewerbe nahm die Bruttowertschopfung

starker ab als in anderen Wirtschaftsbereichen. Die nach
wie vor hohen Baupreise und Zinsen fuhrten dazu, dass
insbesondere weniger Wohngebéude errichtet wurden.
Der Fachkraftemangel in Deutschland bleibt ein flichen-
deckendes Problem, der nahezu alle Wirtschaftsbereiche
und Regionen betrifft. So ermittelte das ifo-Institut im
Rahmen seiner Konjunkturumfragen im August 2024,
dass bei knapp 34% der Unternehmen in Deutschland
die Geschéftstatigkeit vom Fachkraftemangel behindert
wird. Angesichts des demografischen Wandels durfte
Arbeitskrafteknappheit auch in Zukunft eine grofe
Herausforderung fur die deutsche Wirtschaft darstellen.

B Ausblick

Die Bauinvestitionen gingen im Jahr 2024 preisbereinigt
insgesamt um 3,5% gegenUber dem Vorjahr zurtick. Die
hohen Baukosten wirkten sich weiterhin negativ auf die
Investitionstatigkeit aus: Obwohl die Preisanstiege im
Jahr 2024 nachlieBen, blieben die Baupreise auf einem
sehr hohen Niveau. Seit dem Jahr 2019 legten sie um
gut 40% zu.

Die Inflationsrate in Deutschland — gemessen als Verén-
derung des Verbraucherpreisindex (VPI) zum Vorjahres-
monat — ist im Laufe des Jahres 2024 deutlich zuriick
gegangen und erreichte im Dezember eine Rate von
2,2%. Damit erreicht sie knapp das Geldwertstabilitatsziel
der Europdischen Zentralbank. Im Jahresmittel 2023
hatten sich die Verbraucherpreise in Deutschland noch
um 5,9% erhoht.

Die Normalisierung der Energiepreise und der Lieferbe-
ziehungen flr Baustoffe haben die Wachstumsraten der
Baupreise in den letzten Monaten zwar deutlich nach
unten gedriickt, das Preisniveau bleibt aber hoch und
steigt weiter tiber den Wachstumsraten der allgemeinen
Teuerung. Nach Berechnungen des Statistischen Bundes-
amtes verteuerten sich die Preise fiir den Neubau von
Wohngebduden in Deutschland im 4. Quartal 2024 im
Vorjahresvergleich um 3,1%. Dieser Anstieg lag wie in
den Vorquartalen Uber der allgemeinen Preissteigerung,
die 2,2% betrug.






